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Panama, 15 de junio de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $35 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria,
S.A., segun resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete
(2007), por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la

Serie DER de VCN el dia 21 de junio de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 23 de junio de 2022.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie DER (Certificado N°.1) son los siguientes:

: . e Fecha de
Serie Monto Tasa Fecha de Emision Vencimisiito
DER US$2,000,000.00 | 3.50% p.a. 23-jun-22 18-jun-23

Los dias de Pago de Intereses de la Serie DER seran los dias: 15-sep-22, 15-dic-22, 15-mar-23,
18-jun-23.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus ordenes.
Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

John Rauschkolb Boris Oduber
VPE -Gerente General VPE de Créditos, @obros y Regulatorios
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.)

Teléfono (507) 300-8500

Resolucion CNV N°. 290-07, de 7 de noviembre de 2007
Enmendada mediante Resolucion CNV N°.314-11, de 2 de septiembre de 2011
Monto de la Emisién: US$35,000,000.00
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Plazo del Programa: Indefinido

Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 102 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores), mediante Resolucion N°.290-07
de 7 de noviembre de 2007, enmendada mediante Resolucién N°.314-11 de 2 de septiembre de 2011, autorizo el
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (“VCN's") a ser emitido por BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.) ("El Emisor”), por un valor nominal hasta de Treinta y Cinco Millones de Délares,
(US$35,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacién, los términos y condiciones de la Serie DER de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:

Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresién del suplemento:
Redencién Anticipada:

Descripcion de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacién
de la Emision:

Panama, 15 de junio de 2022.

VPE de Créditos, Cobros y

“DER”

US$2,000,000.00

3.50%

Trimestralmente, los dias 15-sep-22, 15-dic-22, 15-mar-23, 18-jun-23.
18 de junio de 2023.

Dias calendarios /360.

360 dias.

21 de junio de 2022.

23 de junio de 2022.

18 de junio de 2023.

15 de junio de 2022.

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del respetivo VCN.
Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales ‘F1' indican
la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. Cuando el perfil de liquidez es particularmente fuerte, un "+" es
anadido a la calificacién asignada.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
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US$2,000,000.00 VCN Global Serie DER
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andénima panamefa, constituida mediante Escritura Pdblica nimero 7,950 de 7 de
noviembre de 1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro
Publico, a Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 3.50% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 18 de junio de 2023

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la
presentacion y entrega del mismo la suma de: Dos Millones De Ddlares Estadounidenses (US$
2,000,000.00) el 18 de junio de 2023 (la “Fecha de Vencimiento” de este VCN). Se obliga ademas a
pagar intereses sobre dicho capital a partir del 23 de junio de 2022, a una tasa fija de Tres Punto
Cincuenta por ciento (3.50%) anual. Esta tasa fija de interés fue comunicada a la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama antes de la emision de este VCN. Intereses éstos que seran
pagados al Tenedor trimestralmente a partir de la Fecha de Emisién o al vencimiento del respectivo
VCN. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses se realizara el
primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacion a este VCN los realizara el
Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se establece al reverso de este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie “DEQ” de la emision de Valores Comerciales Negociables autorizada

hasta por Treinta y Cinco Millones de Doélares Estadounidenses US$35,000,000.00, segin
resolucién de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete (2007).

Banco La Hipotecaria, S.A.
23 de junio de 2022
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TERMINOS Y CONDICIONES DEL VCN

Este YCH se regura por los terminas y condiciones en el Prospecto Informatvo de la Emisign, e cual reposa en la Superintendencia del
Mercado de Valores Este VCN esta respaldado por el crédito general de su Emisor.

Términos y Condoones de los VCNs  La Junta Dwectiva de Banco La Hipotecana, SA (el *Emisor’), mediante rescluciones
aprobadas el dia vesnboinco (25) de mayo de 2016, enmendada mediante resciucones del dis veintsés (26) de julio de dos md
decisis (2016) y veintidds (22) de septiembre de dos mil dieciséns (2018), autonzd |a emisidn y enmienda fespectivamente, da Valores
Comerciales Negocables (los “WCNs"), en forma nomnatva, registrados y sin cupones, hasta por un valor nominal total de Cincuenta
MiBones de Délares (US 850 000,000 00) Los VENS forman parte de un programa emitido en tantas sanes coma ko estime convenienta
& Emisor segun sus necessdades y la demanda del mercado  Sujeto a lo establecda a continuacién, la fecha de emisién (la "Fecha de
Emesién’). la tasa de interés (12 “Tasa de Interés”), bos términos para el pago de mfereses y la fecha da vencimiento, que no serd mis
de frescientos sesenta (360) dias contados a parbs de la Fecha de Emisidn (1a *Fecha de Vencamients™) de los VCHs de cada serie
seran fjados por el Emisor de bempo en bempo antes de o al momento de su ofrecimeents pubsco A continuacin se describen los
términos y condiciones def programa de los VCNS que serdn objeto de la oferta a1, Eapedicién, Fecha, Autenticacién y Registre
de los VCNs. Fara que los VCNs sean una obligacidn vabda y engible del Emisor, los memos deberdn ser firmadeos en nombre y
representacidn del Emsor por () cualesquiera dos Dwectores, o (i) cualesquiera dos Dignatanos, o (W] cualquier Director

#3le o3 autentgue y entregue a los Tenedores Registrados  En case que un tenedaor de derechos bursdties con respecto de los VCNs
Globales desee la conversiin de dchos derechos en VCNs deberd p solictud escrita a LatinClear
formulada de acuerdo a sus ¥ proced . Jo cual implica una sclictud dingda a LatinClear a través
de un Participante y una scbotud dirigida al Agente de Pago y ol Emisor por LatinClear. En todos los casos, VCNs Individuales
enfregados a cambio de VCNs Globales o derechos bursitiles con respecto de los VCMNs Globales serdn registrados y emitdos en las

. confs a la solicitud de LatinClear. Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursdtiles que solicfa
la emssidn de VONs Indwduales cualesquiera costos y cargos en que incurta directa o indrectamente ef Emser en relacsén con la
emisidn de dichos VCNs Indiiduales  Una vez emitidos los VCNs Indrviduales, todo pago de infereses serd hecha en Délares. en cada
Dia de Pago de Interés, mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, el cual serd enviado por cormeo certificads al Tenedar
Registrado a la Gltima direccién del Teneder Registrado que conste en e Registro o retirade por el Tenedor Registrado en las oficinas
del Agenie de Pago La responsabdidad del Agente de Pago se bmitard a emviar dcho cheque por correo certficado al Tenedar
Registrado a la dreccidn que conste en el Registio, entendiéndase que para todos los efectos legales. of pago de intereses ha sido
hecha y recibedo satsfactoriamente por el Tenedor Regustrado en la fecha de franqueo del sobre que contenga dicho cheque segun &l
recibo expedido al Agente de Pago por |a oficina de comeo  En caso de pérdida, hurto, destruccién o fafa de entrega del cheque, la

conjuntamente con cuaiquier Dhgnatana. o (iv) John D. Rauschkold conjuntamente con Bons Oduber B, o [v) John D. R
conjurtamente con Giselle de Tepera. o (i) John D Rauschkolb conjuntamente con Raul Zarak (vil) John D. Rauschkolb con cualguier
Durector o Dignatane, o (wil) Bens Oduber B conjuntamente con Giselle de Tejeira, o (ix) Boris Oduber B. conjuntamente con Radl
Zarak (x) Bons Oduber B conjuntamente con cuaiquier Ditector o Dignatario, o (o) Gselle de Tejera conjuntamente con Radl Zarak,
{xi) Gselle de Tejeira conjuntamente con cualquer Director o Dignatano, (xia) Rall Zarsk conjuntamente con cualquier Direclor o
Dhgnatana o {xv) quienes en ol futuro la Junta Deectva designe  La venta de cada VICM serd registrada y fechada por of Agenta de
Pago. Registro y Transerencia, en |a fecha valor ("Fecha de Expedicion”) acordada entre el Emisor y ef comprador en el acuerdo de
compraventa corfespondiente. El Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendrd en sus oficinas prncipales un regrstro (el
“Registro”) en el cual anctara, en la Fecha de Expediadn de cada VCN, el nombre y la direcodn de la(s) perscnals) a favor de
quienies) dicha VCN sea inicialmente expedido, a5 como &l de cada uno de los subsig T g del misma_ para
b0 cual se debera notficar al Agente de Pago, Registro y Transferencia de cada cesidn o venta de los VCNs. El térmng “Tenedor

¥ <ol chegue se regird por las leyes de la Repobica de Panamd y las practicas del Agente de Pago y
cualesquiera costos y cargos relanonadas con dicha reposicion correran por cuenta del Tenedor Regestrado. Todo pago de capital se
hara confra la presentacién, endoso y entrega del correspondiente VCN al Agente de Pago en sus oficinas principales en 3 cudad de
Panamd Republica de Panama, mediante chegue emitdo a Tavor del Tenedor Registrado, o cual serd enviada por corren certficado al
Tenedor Registrado a 2 (rima direccidn del Tenedor Registrado que conste en el Regrstro o retirado por e Tenedor Registrada en las
oficinas del Agente de Pago. Todos los pagos de capital con respecto a kos VCNs seran hechos en Délares La responsabiidad del
Agente de Pago se limitara a emaar dicho cheque por cormeo certficado al Tenedor Registrado a la dreccién que conste en ef Registro,
entendiéndose que para todos los efectos legales, el pago de intereses ha sido hecho y recibido satisfactoniamente por el Tenedor
Regrstrado en la fecha de franqueo del sebre que contenga dicha cheque segun e reciba expedido al Agente de Pago por la oficina de
cofreo. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega del cheque. 13 cancelacsn y reposicién del chegue se regird por las
leyes de |3 Replbbca de Panamd y las pracbcas del Agente de Pago y cualesquiera costos y Cargos relacionados con dicha reposicién

g "o T Reg " significa aguellas) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un VCN esté en un momento determinado correrdn por cuenta del Tenedor Registrado  Salvo que medie orden judical al respecto, el Agente de Pago podra sin ninguna
mscrito en el Registro En caso de que of Registro fuere destruido o resultase inaccesible al Emisor en la Fecha de de una al Tenador Reg de un VCMN como el unice, legitma y absoluto propietanc, dusfio y ttular de
Serie por motivos de fuerza mayor o caso fortuto, el Emisor queda por los R a pagar el capital o los. dicho VEN para efectuar pagos del mismo, reciber ¥ otros p . ¥3 sea que dicho VCN esté o no

intereses do bos VCNs de dicha Sene de acuerdo con bo indicado en los certfi de VCNs emitides y p para
dicho proposdo a2 Pago de Capital. E| Emisor. a través del Agente de Pago, pagard al Tenedor Registrado de cada VCN el valor
norminal de dicho VON, en Délares, en un solo pago en la Fecha de , de conf con la en esta VON. ad.
Cémputo y Pago de Intereses: (a) Tasa de Interés Los VCNs devengaran una tasa de inferés fia que serd determinada por el Emisor
para cada Sene conforme lo estabiecdo on el VCN. Esta tasa fia de interés serd comuncada a la Supenniendencia del Mercado de
Valores de Panama antes de la emesidn de cada VCMN (b) Intereses Dy g4 Cada VCN intereses respecta
8 su capital desde la Fecha de Emision de los VCNs de la respectiva Sene, hasta que su capital sea pagaso en su totalidad Los
mtereses devengadaos por los VCNs serdn pagados trimestralmente o en 1a Fecha de Vencimiento de los VCNs, segin se ceterming
jpara cada sene, en Dolares, moneda de curso legal de los Estados Uredos de Aménca. En caso que se fijen pagos tnmestrales, los
VCNs de cada sene tendran el mismo dia de pago (cada uno, un *[da de Pago de Interés™). que podra coincide con el de cualquiera o
todos los de las demds seres  El periodo que comienza en la Fecha de Emisitn y termina en o Dia de Pago de Intereses
wmedialamente siguiente ¥ a3l sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se identficard como *Periodo de Inferés”  Sila Fecha
de Vencimiento comodiera con una fecha que no fuese un Dia Habd, la Fecha de Vencimiento y el pago de captal e intereses se
extenderd hasta ef miguente Dia Habil inmedatamente, pero sin cormerse los dias para los efectos del chmputo del Perioda de Interéds,
efec & pago rite en dicho Dia Habil  El término "Dia Habi™ se refiere a todo dia que no sea sabado, domngo o
dia nacional o feriade, y en que los bancos de licencia general estdn porf la Sup de Bancos para abnr al
publico en la Ciudad de Panamd. Repiblca de Panama (o) Computo de Infereses. Los intereses seran pagaderos con fespecto a
cada VCN y serdn calculados por ef Agente de Pago, aplicando la Tasa de Inferés a |3 suma de captal del VCN, multiphcands la
cuantia resultante por el nimero de dias calendanos del Periodo de interés (incluyenda el pramer dia de dicho Periodo de Interés pers
excluyendo la respectva Fecha ce Venamiento). dividido entre tresceentos sesenta {360) dlas y redondeando la cantdad resultante al
centavo mds cercana (medio centave redondeado hacia armiba)  (d) Intereses moratonos: Si en la Fecha de Vencimiento o en un Dia
de Pago de Interés, e pago del captal o wiereses de un VCN, segin comesponda, fuese indetidamente retenido o negado, el Emisor
pagara al Tenedor Registrado de dicho WCN. come Unica indemnizacion y compensacidn, infereses sobre las sumas indebidaments
retenidas o negadas, ya sea por razén de pagos a capdal o infereses, & una tasa de interés anual igual a la del respectivo VCN, desde
la fecha en que dicha suma de capdal o inferés, segun sea ef caso, venciere y sea pagadera hasta (i) la fecha en que dicha suma de
captal o mterés sea pagada en su totakdad a la nueva presentacién del VCN al Agente ce Pago, Registro y Transferencia o (i} el Dia
Habil que el Emisor designe y notfique ser 1a fecha a partir de la cual dicho VCHN debidamente presentads al cobro y no pagado serd
electiva e nmediatamente pagada a su nueva presentacidn al Agente de Pago. Registro y Transferencia, siempre y cuando dicha VCN
sea efectivamente pagado en dicha rueva p Los WCH gardn intereses hasta la fecha de su ad

wencido o que el Emisor haya recibido cualguera notficacidn o comunicacién en contrana referente a la propiedad, dominia o ttulardad
del mismao o referente 8 su previo hurto, robo, mutilacidn, destruccidn o pérdida Los VCNs Indneduales son solamente transferdles en
el Registra  Cuanda un WVCN Indiidual sea entregado al Agente de Pago para el registro de su transferencia, el Agente de Pago
cancelars dieho VCN, expedird y entregara un nuevo VCN al endosatano del VCN transfendo y anotard dcha transferencia en el
Registro, de 4 ¥ sujeto a lo en este VCN  El nuevo VCH emetido por razén de la transferencia serd una
obligacdn vdlida y exigible del Emesor y goZard de los mismos derechos y prvilegios que lenia of VCN transfendo  Todo WCH
presentado al Agente de Pago para el registro de su deberd ser deb pof ol Tenedor Registrado
mediante endosa especial en forma satisfactoria y (a opodn del Emisor, e Agente de Pago) autenticado por Netanm Publico. La
anotacion hecha por el Agente de Pago en el Registro completard el proceso de transferencia el VCN  El Agente da Pago no
aceptard solicitudes de registro de transferencia de un VCN en el Registro dentro de los diez (10) Dias Hitdes mmedatamente
precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de \ oFechade R én C a costos y cargos relac
1onados con dicha transterencia comeran por cuenta del Tenedor Reg Los R podran solcitar al Agente de
Pago el canje ce un VCH Individual por otros VCNs Indivduales pero de menor dencmenacion o de varios VCNs por otro VCN pero de
mayor denominacidn. Dicha sabctud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrto en formutanos que para tal efects preparard el
Agente de Pago, los cuales deberdn ser completados y firmados por ef Tenedor Registrade  La solictud deberd ser presentada al
Agente de Pago en sus oficinas principales y deberd ademas estar acompafiada por el o los VCHs que e desean canjear. aB.
Dineros No Reclamados. Toda suma de dinero que haya s.do puesta a disposictn del Agente de Pago. Regrstro y Transferencia por
el Ermvsor para cubnr los pagos de capdal o intereses de los VCNs que no sea por kos Ti Reg de los VCNs
dentro de un perioda de doce |12) meses siguientes a su vencimiento serd devuelta por ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia al
Emisor y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado de un YCN debera ser drigido directamente al Emisor no
teniendo el Agerte de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad ultetior alguna. Las obligacones del Emisor estipuladas en los
WCNs prescribiran de conformidad con la ley. Las sumas de captal e intereses adeudadas por el Emisor de conformidad con los VCNs
que no sean debidamente cobradas per sus Tenedores Registrades de conformdad con os términos de este VCN, de la ley o de una
orden judicial no d an intereses con p i a sus fechas de af. Traspaso,
posicion, Canje y C. lacién de los VCNs: (a) Ttuaridad del VCN (1) El Emisor ylo e Agente de Pago. Registo y
Transferencia podran, sin nenguna responsabiidad de su parte, excepto gue media delo de su parte, reconocer &l Teneder Regatrado
de un VCN para todos los propdsitos como el Grico, legitimo y abscluto propietario, duefo y thular de dicho VCM, ain hatsends
recibudo notficacones o comunicaciones en sentido contrano o aun con e conocimiento de hechos ‘Que pongan en duda la cahdad de

Respaldo y Garantiss. La Emsidn solo estard respaldada por of créddo general de Banco La L5 A al.

prop 0 del Tenedor (i) En caso de que un VCN tenga a dos o mds personas anctadas en el Registro como Tenedores

por
Incumplimiento. Se entendera que ewste un “Evento de Incumplmeenta” en relacion con un VCN 8¢ (1) of Agente de Pago yio el
Emisor indebidamente refuviesen o no pagasen por mas de diez {10} Dias Habiles cualquiera suma de inferés que hubwese vencido o
fuese engible con relacidn a un VCN, (i) a la debida presentacsén de un VCN para su cobro, e Agente de Pago yfo ol Emisor
indebidamente refuviesen y no pagasen por mas de diez (10) Dias Habdes cualqwera suma de captal que hutsese vencids ¥ tuese
ewgible con relacidn a dicho VCN y segin lo d en el Prospe: {m) el Emisor manifestase, de forma
escrta. su incapacidad para pagar cualquier deuda contraida por ellos, caiga en insolvencia o sobotara ser declarado, o sea declarada,
en guiebsa o sujeto al concurso de sus acreedores, (iv) el Ministeno de Comeroia e Industras revocara la licencia de empresa
financseta del Emwsod, (v) ol Emeor incumphese cualesqueera obbgaciones con terceras personas siempre ¥ cuanda ef monto total da
dichas obligaciones en conjunto exceda la suma de cen md dalares (US $100.000 00) y dicha situactn no sea remediada dentro de los
proximos dez (10) Dias Habiles a partir de 1a fecha en que ocurmid dcha situacidn, o {w) & Ermisor fuese disuefto o entrase en estado

de lgt 5 una g ¥ proroga de sus obligaciones u otro proceso andlogo  Sien relacion conwn VCH uno o
mas Eventos de ¥ no fuesen subsanados, ef Tenedor Registrado de dicho VCN podrd,
otficackin (la * de ) por escrto af Agente de Pago con copia al Emusor y presentacidn del

respectivo VCN al Agente de Pago, declarar dcho VCN de plazo vencido y exige e pago inmediato del capdal del VCN ¥ los intereses
acumulados.  aB. Agente de Pago, Registro y Transferencia. E| Emisor podrd designar un Agente de Pago, Registro y
Transferencia, ef cual prestara el senncio de pago de los intereses cuands correspondan y del capdal de los VCNs al vencrmsento,
mantendrd un Regstro de los Tenedores Registrados de cada VCN y ramdard las transferencias, cambios de tulandad y canjes de
los VCNs que se requieran  BG Valores, 5 A ha asumido las funciones de Agente de Paga, Regustro y Transferencia de los VENs
BG Walores. 5A y el Emisor han celebrado un contrato de agencia de pags (el "Contrato de Agencia’) y una copia de tal contrata
reposa en la en la Supenntendencia del Mercado de Valores y en la Boisa de Valores de Panama, 5 A El Contrato de Agencia

gl ol pago y de los VONs segin lo dispuesto en este VCN, autorizande el pago priontaro de los gasios y
comasiones del Agente de Pago. Registro y Transferencia, liberando al Agente de Pago, Regrstro y de

g cel msmo, el Agente de Fago, Regustro y Transferencia ylo el Emisor, salvo acuerdo en contrana con los respectivos
Tenedotes Regrstrados, seguirdn las siguentes reglas. si se utiiza la expresion *y" en & Registro, sa entenderd como una acreencia
mancomunada y se requerird |a fama de todos los Tenedores Regrsirados de dicho VCN identfcados en o Registro. si se utiga 1y

"o se £OMa una soldana y se fequerira la firma de de los T, de dicha
VCN. y s no se vtliza alguna de estas expresiones o se Utiza cualquiera otra que no indique claramente los defechos y obligaciones
de cada uno, se £oma una manc ¥ pOr la tanto se requera la firma de todos los Tenedores Registrados
de dicho VCN que aparecen en ef Registro () En caso de muerte o incapacdad del Tenedor Registrade se tendrd a su guardian,
tutor, albacea u otra persona que de acuerdo con las leyes de su Uitmo domicilio tenga a su cargo la adminstracién y disposicién de
sus bienes como el representante legitimo del Tenedor (iv) 5i el Tenedor Registrada es una persona juridica se tendsd como su
representarte a las personas que de acuerdo a las leyes del pals de su consbtucidn tengan la facultad para adminestrar los bienes de
dicho ente juridico. () Traspaso de VCNs. En el traspaso de los VCHNs el Agente de Pago, Registro y Transferencia apbicara las
siguwentes feglas (i} Los VCNs solo son transfenbles en el Registro (i) Los traspasos se hardn mediante cesian al dorsa del VON o
cualquer oro instrumento de cesidn aceplable al Agente de Pago, Registro y Transferencia (i) El instrumento de cesidn debe ser
firmada por el Tenedor Regi osu legal y of El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra anctar el
1raspaso si @ su juscio las firmas aparentan a simple vista ser auténticas, pudienda sin embargo eogir que las frmas del cedente ylo dal
CEs:nana sean autentcadas por un notans plblico de la Repdblica de Panama, un cénsul de la Republica de Panama o un bancs en
el exterior que garanbice que se trate de una frma auténtica (rv) El cedente o el cesionane deberd entregar el VCN onignal al Agente
de Pago, Registro y Transferencia (v) EI Agente de Pago, Registro y Transferencia, no aceptara sol de regsiro de transferencia
de un VCN en el Registro dentro de los der (10) Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada Dia ce Paga de Interés, Fecha de
Redencién o Fecha de Vencmiento. (w) €1 Agente de Pago podrd aceptar cualquier documentacion que acredite lo antenor si actuando
de buena fe dera que la d &5 genuina y ¥ podrd exigt cuanta documentacidn estme convenente para
acreditar lo anterior a su satisfaccidn (i) El Agente de Pago, Registro y Transferencia ademds podrd exigr que se le suministren

autorzando su renunca o desttucidn previa la designacdon de un nuevo Agente de Paga, Regratro y Transferencia y parmtenda 1a
reforma del Contrato de Agencia, entre otras cliusulas, siempre que no se contravengan derechos dispuestos en este VCN Copa de

de 5 kdbneos como condoidn para tramdar ef traspaso de propiedad de un VON. El costo de estos dctdmenes
correra por cuenta de la persona que sobote ef traspaso, cange o reposiodn. (vii) El Agente de Pago. Registro y Transferencia podra
negarse a registrar el aspaso de un VCN cuando razonablemente creyese que |a persona que comparece ante & no es el Tenedor

toda reforma al Contrato de Agencia serd suminstrada a todas las bolsas en que la Emisidn se kste  Cada Tenedor bl de un
WEN por la mera tenencia del misme acopta los términos y condwiones del Contrato de Agencia La gestidn del Agente de Pago,
Regrstro y T serd a favor del Emisor. ] Agente de Pago, Registro y Transferencia no asumira mi
Incurird en ninguna obligacén o responsabidad, ya sea contractual o extracontractual, para con los Tenedores Registrados de los
WCNs, ni actuara coma agente, representante, mandatano o fiduciano de los Tenedores Registrados de los VCNs. EI Agente de Pago,
Registro y Translerencia, como tal, no garantza los pagos de capdal o intereses a ks Tenedotes Registrados de los VCNs y sdlo se
comprometerd con el Emaor a entregar a los Tenederes Registrados de dichos VCNs 1as sumas que hubsese recitido del Ermisor para
tal fin de conformidad con los témnos y condiciones de los VCNs y del Contrato de Agencia El Agente de Pago, Regestro y
Transferencia y cualqusera de sus accionistas, . dig o ] o afliadas podrdn ser Tenedores
Registrados de uno o mas VCNs y entrar en cualesquiera transacoones comerciales con el Emisor o cualquera de sus subsidianas o
afiliadas sin tener que rendr cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los VCNs a7, Pago y Forma de los VCNs: (a) VCNs
Giobales  Los VONs serdn emidos en uno o mis macrotitulos o Utulos globales (colectvamente, los *VCNs Giobales’) emaidos en
farma nominatwva y registrada, san cupones Los VCNs Globales serdn emdos a nembre de Central Latineamenicana de Valores, 5 A
{"LatnClear”) quien acredtard en su sistema interno & monts de capdal que corresponde a cada una de las q

da dicho VCN o su legitmo apoderado, o que se trata de un documents falsificado o no genuine & por razén de una crden
expedida por una autondad competente. (c) Reposicion de VCNs' Teda solicitud para la reposicién de un VCN mutilado, destrsdo,
perdido, robado. hurtado o indebidamente apropiado deberd ser dingsda por escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia, con
copia emaada al Emesor. acompafiando la garantia que para cada caso determine el Emisor y las pruebas que a satsfacodn del Emsor
¥ del Agente de Pago, Regatro y Transferencia acrediten el roba, hurto, s lacidn, pérada o P indetida, asi
coma otra e inf que soliciten el Emesor yio e Agente de Pago, Regrstro y Transferencia Una vez
recitida la documentacidn anterior, el Emisor podrd autorzar al Agente de Pago, Registro y Transferencia a que reponga el VEN objets
de la sobctud de reposicin. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podrd exngir que se proceda mediaste el tramite de un Juicio de
reposiodn de ttuios. sin perjuicio de exigr las garantias del caso (d) Carye de VCNs Siempre y cuands ean fespecto al misma na
pese ninguna erden de que bilite la negociacén del VCN, ¢ Tenedor Registrado de dicho VCN podrad
solictar por escrito y bajo su firma (o la de su representante) al Agents de Page, Registra y Transferencia que cambse uno o mas VCNs
por VONs de menor o mayor denominacion, mitipios e Md Détares (US $1,000 00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Aménca  La solictud deberd indicar el numero y dencminacién da los VCHs gue se desea canjear, asi como. las nuevas

e
mantienen cuentas con LatinClear (los "Participantes”) Dichas cuentas serdn designadas inicalmente por el Emisor o la persona gue
este designe  La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los VENs Gicbales estar imitada a Partcipantes o a personas que
los Paricipantes le reconazcan derechos bursdtiles con respecto a los VONs Globales. La propiedad de derechos bursdties con
respecto a los VCNs Globales serd demostrada, y el traspaso de dicha prep sefd T @ fravis de los regstrog
@e LabnCiear {en relacidn con los derechos de los Parbcipantes) y los registros de los Participantes (en relacidn con los derechos de

distintas a los P Mientras los VCNs estén representades por uno o mas VCNs Globales, ef Tenedor Registrado
de cada unao de dichos VONs Globales sera coma el unico de dichos VCNS en relacion con todos los pages, de
acuerdo a los términos y condicones de bos VCNs  Mientras LatinClear sea ¢ tenedor registrado de los WCNs Globales, LatnClear
sefd considerado el Unico propeetano de los VONs representados en dichos VONs Globales ¥ los inversianistas tendran derechos
Bursaties con respecto a los VCNs Globales Mengun propietans de detechos bursaties con respecto a los VCMNs Globales tendra
detecho a transfers achos defechos, salvo de acuerdo a los reglamentos ¥ procedimientos de LatnClear. Todo pago de caplal ¢
intereses bajo los VCNs Globales se hara a LatinClear como el Tenedor Registrass de los mismos. Serd responsabibdad exclusova de
LatinClear martener los fegrstros relaconados con, o los pagos realzados por cuenta de, los propietanos de derechos bursitiles con
fespecto a los VCNs Giobales y por mantener, superasar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursdtiles
LatinClear, al recibir oportunamente cualquwer pago de capdal o infereses en relacidn con los VCNs Globales, acreditard las cuentas de
los Paricipartes en proparcian a sus respectivos derechos bursities con respecta de los VCNs Globales, de acuerdo a sus registros.
Los Participantes a su vez, acredtaran inmedatamerte las cuentas de custoda de los progeetanos de dereches bursatiles con respects
& los VCNs Globales, en prop asus derechos Traspasos entre Particpantes seran efectuados de acuerdo
@ los reglamentos y procedimientos de LatinClear  En vista de que LabnClear Gricamente puede actuar por cuenta de los
Particpantes, quienes a su ver actian por cuenta de otros int di L] s . la habidad de una persona
propietana de derechos bursaties con respecto de los VCHs Globales para dar en prenda sus derechos a personas o entidades qua no

y deberd ser presentada en las oficnas prncpales del Agente de Paga, Registro y Transferencia Dwcha
solictud deberd estar acompafiada por ei{los) VCN(s) que se desean camear debsdamente endosados Una vez presentada la sobatud
de acuerdo con lo contemplado en esta Secoidn, of Agente de Pago, Regustro y Transferencia procederd a anular los tiulos canjeados
¥ & entregar ios VCNs sustitutos, los cuates deberdn coincidir en cuants a su valor norminal total con of del {de los} VCN(s) canjeado(s)
(e} Cancelacidn El Agente de Pago, Regstro y Transferencia anulard y cancefara todos aquellos VCNs que hubiesen sido

de conf con lg lags en este contratn Lo VCNs anulados y cancelados no podran sef reexpedidos. .10,
Notificaciones Toda Motficacidn o comunicacién al Emisor deberd ser dada por escrito, firmada ¥ entregada perscnalmente por el
Tenedor Registrado del VCN, junto con la presentacién del VCN, como se detalla a continuaoén AL EMISOR, LA HIPOTECARIA,
5 A, Piara Regency, Eafficio Tesera Piso No. 13, Via Espafa, B23-3858, Zona 7. Panam4, Repiblica de Panama, Teléfono 300-B500,
Fax: 300-8501, Aencién Gerente General Toda notficacion o comunicacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ser
dada por escrto y entregada como se detalla a continuacidn: AL AGENTE DE PAGO, BG VALORES, 5 A, Calle Aquiling de la Guardia
y Avenida Rogelio Alfaro, Apartads 6-809, EI Dorade, Panamd, Repitiica de Panama, Teléfono 2051700 Fax 264-0111, Atencidn
Departamentis de Finanzas C Toda &l Emisor, 0 al Agente de Pago, Registro y Transferencia
8 debida y efect dada en la fecha en que sea sabsfactoriamente entregada al Emiser o al Agente de Pago,
Registra y Transferencia de conformidad con lo establecido en esta Seccidn. EI Emisar ¥ | Agenie de Pago, Registro y Transferencia
podrdn vanar sus drecciones mediante notificacion a la Bolsa ge Valores de Panama, S A ¥ a la Supenntendencia del Mercado de
Valores. Toda notibcacidn o comunecacion del Emisor o del Agente de Pago, Registra y T 2a al Tenedor R de un
VCHN deberd ser hecha, a opodn del Emisor o del Agente de Pago, Regrstro y Transferencia, mediante envio por correo, parte pagado,
a8 la ultima direccion del Tenedor Registrado que aparezca en el Registro o mediarte publicacion en dos dianos locales de amplia
Cieulacion, Una vez en cada diario, en dos Dias Habdes distintos y 3 notif o se debida
y efectvamente dada en el primer caso en la fecha en que sea franqueada. independientements de que sea o na recibida por ef
Tenedor Regrstrada y en el segundo casa en |a fecha de la segunda publicacidn del aviso. a.11. Modificaciones y Cambios, Toda la

son Pamicpantes, podria ser alectada por la ausencia de instrumentos Tisicos que representen dichos intereses,  LatinClear le ha documentacidn que am,

para esta Emmssdn, induyendo estos Térmenos ¥y podra ser da o &l Emisor
informado al Emesor que tomard cusiquier acoon permitida a un Tenedor B g de los VCNs | ¥ la de log sin &l consentmients de los Tenedores Regist = ¥ bigt i
VCNs para ser infercaminados como e describe a o T de acuerdo a de uno o mas i a enla et uoo;ldﬁ'rr:n:rvdca::r?n 5 taly ettt etantle b

tavor de cuya cuenta se hayan acredtado derechos bursdtiles con fespecto de los VCMs Globales y Umcaments en ﬂllmﬁ:’! con la
porcion del total del capdal de VCNs Globales sobre la cual dicho P o P hayan dado LatinClear le
ha informado al Emisor que o3 una socedad andnima constituida de acusrdo a las leyes de la Repltlica de Panamd y que cuerta con
lcencia de central de custoda, hqudacidn y compensacidn de valores emitida por la Supenintendencia del Mercado de Valores.

LatinClear fue creada para mantener valores en custodia para sus ¥ facitar la ¥ de
tran:accuneﬁ_ de valores entre Particip a través de anot, en cuenta, y asi elminar la necesidad del movimiento de
1= fiscos  Los P P de LabnClear incluyen casas de valores, bancos y oiras centrales de eustodia ¥ podra ancluir

olras organizaciones Sersoos indirectos de LabnClear estin daponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiducianos -]
q P que o de custodha con un Paricpante, ya sea directa o indin 3
WCNs Fisicos  Los VONs Globales pueden ser por 3 3 t'V’CN! ‘a ) s ?ﬁmﬁlaﬁ
cualquier sucesor de LatinClear notifica al Emisor que ne quiere o puede continuar como deposianc de los VCNs Globales o que no
Cuenta con hoencia de central de valores, ¥ un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (20) dias siguientes a la fecha en que el
Emmsor haya recibedo awiso en ese sentido, o (#) un Participante sobcta por escrio a LabnClear la conversidn de sus derechos
bursitiles en otra forma de tenencia L koS de LatnClear y sujeto a los términos y condicicnes da los
respectives VONs. En esos casos, of Emisor utilizard sus mejores esfuerzos para hacer arregios con LatnClear para mtercaminar los
VCHs Globales por VCNs Indriduales y causard la emisidn ¥ entrega al Agente de Pago de suficientes VCNs Indrviduales para que

] es -] alas
del Mercado de Vaiores para su autorzacion previa su divuigacidn  Esta clase de cambeos no podrd en nngun caso alectar
aﬂre_rum.nt- los intereses de los Tenedores Registrados de VCNs  Copia de la decumentacidn que ampare cualqueer comecdn o
ETIEY ala 12 del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la dispossidn de los
riefesados a1 Ley Aplicable Los VCNs estin sujetos a las leyes de la Repubhica de Panama




